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INTRODUCAO

Na primeira quinzena de janeiro, os destaques da conjuntura nacional
foram: superavit na balanca comercial do Brasil; exportacao recorde
de soja em 2017; que da producdo de petréleo pela 22 vez conse-
cutiva em novembro; queda das exportagoes de café pelo segundo
ano consecutivo; melhora da percepcdao e retomada do otimismo
em 2017; crescimento das vendas no varejo em novembro; IGP-DI
acumula queda em 2017; setor de servigos sobe frente a outubro e
atividade econdmica do Brasil acelera em novembro. Na economia
internacional os destaques foram: China caminha para superar Japao
como maior importador mundial de gas natural; industria da zona do
euro encerra 2017 com crescimento em maxima recorde; expansao
da industria na China e déficit comercial dos EUA.

Balanca comercial do Brasil termina 2017 com superavit
recorde de US$67 bi

A balanca comercial brasileira encerrou 2017 com superavit recorde de 67 bilhdes de doblares,
ultrapassando os 47,683 bilhdes de 2016, informou o Ministério da Indistria, Comércio
Exterior e Servicos (MDIC). Foi o segundo ano seguido em que a balanca comercial regis-
trou superavit recorde, apresentando em 2017 um aumento de 40,5% sobre 2016. A balanca
comercial demonstrou folego depois da recessao no biénio 2015-2016 e da lenta recuperagao
econdmica no ano passado. Em agosto, o superavit comercial ja havia ultrapassado o saldo de
todo o ano de 2016. Em 2017, as exportacdes superaram em 18,5% os embarques registrados
entre janeiro e dezembro do ano anterior pela média diaria. As exportacdes em 2017 somaram
217,746 bilhdes de dolares, contra 185,235 bilhoes em 2016. O aumento foi impulsionado prin-
cipalmente pelas vendas de produtos bésicos (+28,7%), com destaque para a alta de 66,4%
do petr6leo em bruto. Ja as importacdes registraram no ano aumento de 10,5%, chegando a
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150,745 bilhdes de délares no ano passado sobre 137,552 bilhdes em 2016. O destaque foi a
alta de 42,8% nas compras de combustiveis e lubrificantes (REUTERS, 02/01/2018).

Brasil exporta recorde de 68 mi toneladas de soja em 2017

As exportagoes de soja do Brasil cresceram cerca de 32 por cento em 2017 ante 2016 e alcan-
caram um recorde de 68,15 milhées de toneladas, de acordo com dados divulgados nesta ter¢a-
-feira pela Secretaria de Comércio Exterior (Secex), do Ministério da Inddstria, Comércio Exterior
e Servicos (MDIC).O volume ficou ligeiramente acima do esperado pela Associacdo Brasileira
das Industrias de Oleos Vegetais (Abiove), que previa embarques de 67,8 milhdes de toneladas,
e reflete a volumosa safra do ano passado. Em dezembro, por exemplo, foram vendidas ao
exterior 2,36 milhdes de toneladas de soja, ante apenas 650 mil toneladas um ano antes e acima
também das 2,14 milhdes de toneladas reportadas em novembro (REUTERS, 02/01/2018).

Producao de petréleo no Brasil cai pela 22 vez consecutiva
em novembro

O pais produziu, no peniltimo més de 2017, 2,595 milhdes de barris por dia (bpd), queda de
1,2 ante outubro e recuo de 0,5% ante o mesmo més de 2016, apontou a agéncia reguladora
do setor,em seu boletim mensal de produ¢do. Em meados de dezembro, a Petrobras informou
ao mercado que sua producdo de petréleo em novembro havia caido principalmente devido
a parada programada para manutencdo de plataforma no campo de Marlim Leste, na Bacia
de Campos, um dos mais importantes do pais, apesar de ja ser considerado maduro. Ja em
setembro, a producdo da petroleira havia sido impactada por paradas para manutencao nas
bacias de Campos e Santos. A producao de gas natural do pais em novembro, por sua vez,
somou média de 113,41 milhdes de metros clibicos por dia (m3/dia), queda de 1% ante o
més anterior e alta de 2,1% em relacao ao mesmo més de 2016. Somando petréleo e gas
natural, a producao no pais em novembro somou média de 3,308 milhdes de barris de 6leo
equivalente por dia (boe/d), queda de 1% ante o més anterior e volume muito semelhante
ao registrado em novembro de 2016 (REUTERS, 02/01/2018).

Exportacao de café do Brasil cai em 2017 pelo segundo ano
consecutivo

As exportacoes de café verde do Brasil em 2017 somaram 27,46 milhGes de sacas de 60
kg, queda de quase 10% na comparacao com 2016, de acordo com dados divulgados pela
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Secretaria de Comércio Exterior (Secex), do Ministério da Industria, Comércio Exterior
e Servicos (MDIC). Maior exportador global de café, o Brasil vem perdendo seu peso no
comércio da commodity desde 2015, quando embarcou um volume recorde. O motivo por
tras disso foi principalmente a quebra de producao de robusta no Espirito Santo em 2015
e 2016 por causa da seca, que apertou as reservas da variedade e fez o pais perder clientes
no exterior. Especificamente em dezembro, o Brasil exportou 2,58 milhdes de sacas de café
verde, abaixo das 2,70 milh6es de sacas de novembro e das 2,91 milhdes de sacas de igual
més de 2016 (REUTERS, 02/01/2018).

2017 termina com melhora da percepcao e retomada do
otimismo

0 indice de Confianca Empresarial (ICE), da Fundacdo Getdlio Vargas (FGV IBRE), avancou 1,2
pontos em dezembro e atingiu 93,1 pontos, o maior nivel desde abril de 2014 (95,7 pontos)
depois de seis meses consecutivos de alta. A alta do ICE em dezembro decorreu da melhora
tanto da percepcao sobre o momento presente do empresariado quanto das perspectivas
de curto prazo. O indice de Expectativas (IE-E) subiu 1,4 pontos, alcancando 101,3 pontos
— esta é primeira vez que o indice ultrapassa a barreira dos 100 pontos desde novembro de
2013 (101,4 pontos). O indice da Situacdo Atual (ISA-E) subiu 0,9 ponto, para 87,6 pontos,
maior nivel desde setembro de 2014 (88,1 pontos). A confian¢a avancou nos quatro setores
que integram o ICE. A maior contribuicao para a alta do indice em dezembro foi dada pelo
setor de Servicos (0,5 ponto) seguida pelos setores da IndUstria e do Comércio (0,3 ponto,
cada) e da Construcdo (0,1 ponto). Em dezembro o indicador de emprego previsto (106,1
pontos) atingiu o maior patamar desde marco de 2014 (108,3 pontos). A maior contribui¢ao
para varia¢ao de 2,2 pontos deste indicador foi dada pelo Comércio (1,4 ponto), seguido por
Inddstria (0,6 ponto) e Servicos (0,2 ponto) (IBRE/FGV, 02/01/2018).

Vendas no varejo crescem em relagao a outubro

Em novembro de 2017, o comércio varejista nacional registrou aumento de 0,7% no volume
de vendas frente ao més imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal, compen-
sando dessa forma o decréscimo de 0,7% registrado em outubro Gltimo. Na série sem ajuste
sazonal, no confronto com igual més do ano anterior, 0 comércio varejista apontou cres-
cimento de 59% em novembro de 2017, oitava taxa positiva seguida e a segunda maior
registrada de 2017. O volume de vendas no acumulado de janeiro-novembro foi de 1,9% e
0 acumulado nos ultimos 12 meses, subiu 1,1% em novembro de 2017, mantém trajetéria
ascendente iniciada em outubro de 2016 (-6,8%). No comércio varejista ampliado o volume
de vendas avancou 2,5% em relagdo a outubro de 2017, variacao superior ao recuo regis-
trado no més anterior (-1,7%). Frente a novembro de 2016, o volume de vendas no varejo
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ampliado subiu 8,7%, sétima taxa positiva consecutiva, acumulando 3,7% no ano e 2,6%
nos Ultimos 12 meses. (IBGE, 09/01/2018).

IGP-DI acumula queda de 0,42% em 2017

O indice Geral de Precos-Disponibilidade Interna (IGP-DI) terminou 2017 com deflacdo
pela primeira vez em 8 anos, diante da queda dos precos dos produtos agropecuarios no
atacado e dos alimentos no varejo. Os dados divulgados pela Funda¢ao Getdlio Vargas (FGV)
mostram que o indicador fechou o ano passado com recuo acumulado de 0,42%, ap6s alta
de 7,18% em 2016. A ultima vez que o IGP-DI havia apresentado queda foi em 2009, de
1,43%. Em dezembro o IGP-DI desacelerou a alta a 0,74% ante 0,80% no més anterior. A
principal contribuicdo para o resultado de dezembro partiu do grupo Habitacdo, cujos precos
recuaram 0,33% apos alta de 0,77% antes, com destaque para a tarifa de eletricidade resi-
dencial. No ano, o grupo Alimentacao apresentou deflacdao de 0,64%, enquanto a maior alta
foi registrada por Saide e Cuidados Pessoais, de 6,22% (REUTERS, 09/01/2018).

Setor de servicos sobe frente a outubro

Em novembro, o setor de servigos cresceu 1,0% em relacdo a outubro (série com ajuste
sazonal), ap6s recuos de 0,8% em outubro e de 0,1% em setembro. Na comparacdao com
novembro de 2016 (série sem ajuste sazonal), o volume de servicos variou -0,7%, contra
-0,4% em outubro (revisado) e -3,2% em setembro. Com esses resultados, a taxa acumulada
no ano ficou em -3,2% e, em 12 meses, -3,4%. Por atividades, na série com ajuste, apenas
0 segmento de outros servigos ndo teve variacdo positiva em relagdo a outubro (0,0%).
Os Servigos prestados as familias e os Servicos de informa¢do e comunicacdo (ambos com
0,9%) tiveram o maior crescimento, seguidos por Transportes, servicos auxiliares dos trans-
portes e correio (0,6%) e Servicos profissionais, administrativos e complementares (0,2%).
O agregado especial das Atividades turisticas teve alta de 0,9% em relacdo a outubro. A
varia¢ao da receita nominal em novembro ficou em 1,2% em rela¢ao a outubro, na série com
ajuste, e, em comparacao com novembro de 2016, a variacao sem ajuste sazonal ficou em
4,3%. A taxa acumulada no ano ficou em 2,3% e, em 12 meses, 1,9%. (IBGE, 12/01/2018).

Atividade econdomica do Brasil acelera em novembro

O ritmo de expansao da atividade econémica brasileira acelerou em novembro, marcando o
terceiro més seguido de expansao dando prosseguimento a recuperacao gradual do pais. O indice
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de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), espécie de sinalizador do Produto Interno
Bruto (PIB), avancou 0,49% em novembro na comparagao com o més anterior. Em outubro, o
indicador teve crescimento de 0,37%, em nimero revisado pelo BC depois de divulgar anterior-
mente alta de 0,29%. A alta no més é reflexo de resultados positivos em diferentes setores da
economia. A producao industrial cresceu 0,2%, no terceiro més seguido de crescimento, em meio
a demanda de fim de ano. Ja as vendas varejistas registraram o melhor resultado para o més em
seis anos ao aumentarem 0,7% ante o més anterior, com o impulso da Black Friday e das festas de
fim de ano. O setor de servicos, por sua vez, surpreendeu e interrompeu quatro meses seguidos
de queda ao avancar 1% no més, acima do esperado. Em relacdao a novembro de 2016, o IBC-Br,
que incorpora projec¢oes para a producao nos setores de servicos, inddstria e agropecuaria, bem
como o impacto dos impostos sobre os produtos, subiu 2,85%, enquanto que, no acumulado em
12 meses, houve alta de 0,73%, em dados dessazonalizados (REUTERS, 15/01/2018).

ECONOMIA INTERNACIONAL

China caminha para sulperar Japao como maior importador
mundial de gas natura

O combate de Pequim a poluicao colocou a China a caminho de ultrapassar o Japdo neste
ano como o maior importador mundial de gas natural, usado em substituicao ao carvao, mais
poluente. A China --ja o maior importador de petrdleo e carvao-- é o terceiro maior consu-
midor mundial de gas natural, atras de Estados Unidos e Rassia, mas tem de importar cerca de
40% de suas necessidades totais, uma vez que a produ¢ao doméstica nao supre a demanda.
Os dados compilados a partir do terminal Eikon, da Thomson Reuters, indicam que as importa-
¢Oes chinesas de gas encanado e de gas natural liquefeito (GNL) cresceram em 2017 em mais
de um quarto sobre 2016, para 67 milhdes de toneladas. Somente as importacdes de GNL
aumentaram 50%. Os dados, que incluem chegadas de navios carregados com GNL na China e
estimativas mensais do fluxo de importacao de gasodutos, sao preliminares, ja que os nUmeros
de dezembro ainda ndo estao disponiveis. A China ainda esta atras do Japao, com importa-
coes anuais de gas de cerca de 83,5 milhdes de toneladas, mas suas importagdes chegaram a
superar as do Japao em setembro e novamente em novembro (REUTERS, 03/01/2018).

Indﬁst,rig da zona do euro encerra 2017 com crescimento
em maxima recorde

O setor industrial da zona do euro terminou 2017 aumentando a atividade no ritmo mais
rapido em mais de duas décadas, mostrou a pesquisa Indice de Gerentes de Compras (PMI,
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na sigla em inglés). O PMI final de inddstria do IHS Markit para a zona do euro atingiu 60,6%
em dezembro. Esse foi o nivel mais alto desde que a pesquisa comecou em junho de 1997.0
subindice de producao avancou para 62,2% de 61,0% em novembro, patamar mais elevado
em mais de 17 anos e segundo nivel mais alto na histéria da pesquisa. Apesar de as fabricas
terem elevado os precos de novo no més passado, ainda que a um ritmo mais fraco do que
em novembro, o subindice de novas encomendas subiu para 61,5% de 61,4%, nivel que nao
era visto desde o inicio do século (REUTERS, 02/01/2018).

Expansao da induastria na China acelera para maxima de 4
meses em dezembro

O crescimento do setor industrial da China acelerou inesperadamente para a maxima de
quatro meses em dezembro uma vez que as fabricas aumentaram a producdo para atender
ao aumento das novas encomendas, mostrou a pesquisa Indice de Gerentes de Compras (PMI,
na sigla em inglés) do Caixin/Markit. O PMI de industria do Caixin/Markit subiu para 51,5%
em dezembro de 50,8% em novembro. Os dados do Caixin mostram que a produgao cresceu
no ritmo mais forte em trés meses devido ao aumento da demanda. As novas encomendas
tanto domésticas quanto externas subiram no ritmo mais forte desde agosto, com seu subin-
dice saltando para 53,0% em dezembro de 51,8% no més anterior (REUTERS, 02/01/2018).

Déficit comercial dos EUA em novembro é o mais alto desde
2012

O déficit comercial dos Estados Unidos ficou em USS 50,5 bilhdes em novembro, acima
dos USS 48,9 bilhdes do més anterior (dado revisado) e o resultado negativo mais expres-
sivo desde 2012. Conforme levantamento do Departamento do Comércio, as exportacoes
somaram US$ 200,2 bilh6es no pendltimo més de 2017 enquanto as importagoes se situaram
em USS 250,7 bilhdes, superando em USS 4,4 bilhdes e em USS 6 bilhdes os montantes de
outubro. De janeiro a novembro de 2017, o déficit da balanga de bens e servigos subiu para
USS 513,5 bilhdes, ante os USS$ 460,2 bilhées apurados um ano antes (VALOR, 05/01/2018).

EXPECTATIVAS DE MERCADO

De acordo com o relatério Focus do Banco Central do Brasil (BACEN), divulgado em 12 de
janeiro, a mediana das projecoes do IPCA para 2018 aumentou de 2,78% para 3,95%. Para

Radar SEI -1 a 15 de jan. de 2018



2019, a previsao cresceu para 4,25%. Em relacao ao comportamento do PIB no ano corrente,
o mercado financeiro elevou a expectativa para 2,70%. Em 2019, a estimativa de cresci-
mento aumentou para 2,80%. As expectativas do mercado, para a primeira quinzena de
janeiro de 2018, podem ser visualizadas nos dados do Relatério Focus, em parte, apresen-
tadas na tabela a seguir.

Relatoério Focus - Expectativas de Mercado

Expectativas do mercado

2018 2019
Mediana - agregado
29dez.  12jan. Comportamento  29dez. 12jan.  Comportamento
IPCA (%) 2,78 3,95 A 3,9 4,25 A
1GP-M (%) - 4,44 4,39 430 A\
Taxa de cambio - média do periodo (RS/USS) - 331 3,31 3,34 A
Meta Taxa Selic — fim do perfodo (% a.a.) - 6,75 6,75 8,00 A
PIB (% do crescimento) 1,00 2,70 A 2,70 2,80 A
Producdo Industrial (% do crescimento) 2,04 3,20 A 3,12 3,00 \
Conta Corrente (US$ bilhdes) -10,00 -28,35 v -29,00 -40,00 \/
Balanca Comercial (USS bilhaes) 66,00 53,00 \ 52,50 45,00 \
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 80,00 80,00 = 80,00 80,00 =
Fonte: Boletim Focus, Banco Central, 12/1/2017.
GOVERNO DO ESTADO DA BAHIA COORDENACAO DE COORDENAGAO DE DISSEMINAGAO DE

Rui Costa

SECRETARIA DO PLANEJAMENTO
Joao Ledo

SUPERINTENDENCIA DE ESTUDOS
ECONOMICOS E SOCIAIS DA BAHIA
Eliana Maria Santos Boaventura

DIRETORIA DE INDICADORES E
ESTATISTICAS
Gustavo Casseb Pessoti

ECONOMICOS E SOCIAIS DA BAHIA

ACOMPANHAMENTO CONJUNTURAL
Arthur Cruz

PESQUISA DE RADAR SEI
Carla Janira Souza do Nascimento

SECRETARIA DE

& SEl BAHIAS.

GOVERNO DO ESTADO

INFORMAGOES
Augusto Cezar Pereira Orrico

EDITORIA-GERAL
Elisabete Cristina Teixeira Barretto

JORNALISTA RESPONSAVEL
Maria Luisa Gouveia

DESIGN GRAFICO
Fernando Cordeiro

EDITORACAO
Ludmila Nagamatsu

Av. Luiz Viana Filho, 42 avenida, 435, 2° andar, CAB, CEP 41745-002, Salvador - Bahia

Tel.: 55 (71

) 3115-4704 Fax: 55 (71) 3116-1781 www.sei.ba.gov.br



